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KIRISH

Investitsiya mubhitini yaxshilash, iqtisodiyot tarmoglarining
raqobatbardoshligini oshirish, investitsiya faoliyatini samarali
tartibga solish bo‘yicha respublikamizda investisiyalarni
rag'batlantirish asosi sifatida keng ko‘lamli ishlar amalga
oshirilmoqda.

O‘zbekiston Respublikasining 1“Investitsiyalar va investisiya
faoliyati to‘grisida” gi qonuni hamda Respublika Prezidenti va
Hukumatning bir qator qaror va farmoyishlari, jumladan, 2022-
2026 yillarga mo‘ljallangan yangi O‘zbekistonning taraqqiyot
strategiyasi?, O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining
«O‘zbekiston Respublikasi investitsiyalar va tashqi savdo vazirligi
faoliyatini takomillashtirishga oid qo‘shimcha chora-tadbirlar
to‘g'risida» gi PQ-4332-son qarorida mamlakatimizda investisiya
faoliyatini rivojlantirish borasida ko‘plab vazifalar belgilab
berilgan.

Bugungi kunga kelib ushbu sohadagi asosiy vazifalar va
tadbirlar quyidagilardan iborat:

innovatsion ilg‘or texnologiyalar va klaster yondashuvidan
foydalangan holda ichki va tashqi bozorlarda raqobatbardosh
tayyor mahsulot (tovarlar) ishlab chigarishni kengaytirish uchun
mamlakat, sanoat, infratuzilma, xomashyo va inson salohiyatining
raqobatdosh ustunligini safarbar etishga qaratilgan yangi
investisiya loyihalarini ishlab: chiqish;

ishlab chigarish hajmlarini kengaytirish, tashqi bozorlarga
chiqish va ragobatbardosh tayyor mahsulotlarni jahon bozorlariga
chigarish maqsadida mavjud ishlab chiqarish quvvatlari va
istigbolli korxonalarni modernizatsiya qilish, texnik va texnologik
qayta jihozlash bo‘yicha investisiya loyihalarini ishlab chiqish;
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. }!ar bir hududning ishlab chigarish salohiyati va investitsiya
pajmlga bo‘lgan ehtiyojni aks ettiruvchi potentsial investorlarni
jalb gilish;

Ipvestitsion loyihalarni texnik jihatdan qo‘llab-quvvatlash,
§hgnlngdek, ularning xalgaro standartlarga muvofiq texnik-
lqtls&dl‘}' asislam’shi va boshgqalar.,

Ma'lumki, investitsiyalarning ustuvor o‘nalishlarini i
belgllash, qishloq xo'jaligiga invesftgitsiya faoliygtini oqi:gi:; It:zlirt?l;;g
§ollgh va boshqarish, barcha shart-sharoitlarni hisobga olgan holda
fch.kl va Fashgi moliyaviy resurslarnj yo'naltirish, milliy
lqnspdlyotnlng, jumladan, iqtisodiyotning istigbolli yo‘nalishlarini
pelglléb !)eradi. davlaf: iqtisodiyoti, belgilanadi. Qishloq xo'jaligida

uta;sul}]l;l:'l feti‘sh, .boshqarisfl va moliyalashtirishning samarali
ol ta?(l 0 r%atllslh: muqobil variantlarni to'g'ri tanlash va baholash
o'zlashtir;)srl?:] a:;si btg;ﬁan Zamonaviy mexanizm va vositalarni
- Sh.ur?mgdek., bo‘lg‘usn. qishloq  xo'jaligi mutaxassislariga

gstlwlya!arnl baholashning samarali usullarini tanlash, muqobil
v§l:1andarp| to’g’ri taqqoslash va to’g’ri moliyaviy qarorlar gabul
qilish, biznesni rejalashtirish ko‘nikmalarini shakllantirish
korxona iqtisodiyotini boshqarish usullarini o‘rgatish va bu sohad;;
Puxta nazariy va amaliy bilimlar berish asosiy maqgsaddir.

Buning uchun quyidagi vazifalar qoyiladi: tadbirkorlik
faoliyatining asosi bo‘lgan mahsulot va Xizmatlar ishlab chigarish
bozorida maksimal foyda olishga yo‘naltirilgan investitsiyalarni
ta§hkil etish va moliyalashtirishning amaldagi tizimi haqida bilim
olish; investitsl_ya loy?halarini moliyalashtirishda oqilona nisbatni

tahlillarni o'tkazish va taqdim etish,
_Ushbu darslik.da investitsiyalarning iqtisodiyotni

tahlil qilish, shuningdek, investitsiya loyihalarini moliyalashtirish,
investitsiyalarning samaradorligini aniqlash masalalari muhokama

qilinadi va hokazo.
Darslik qgishloq xo‘jaligi oliy o‘quv yurtlarining agrobiznes va
investision faoliyat ta‘lim qo‘nalishi talabalari, kollej talabalari

uchun mo‘ljallangan.

Muallif: Mardiyev Nurali



1 BOB.
«QISHLOQ XO'JALIGIDA INVESTITSION FAOLIYAT» FANINING
PRETMET]I, VAZIFALARI VA TADQIQOT USULLARI.

Kalit so'zlar: investitsiyalar, boshqaruv, asosiy vositalar, real

aktivlar, moliyaviy aktiviar, nomoddiy investitsi i
kapital qo'yilmalar. y ivalar, kapital,

1.1. ."Qis!lloq xo‘jaligida investitsion faoliyat” fanining
predmeti, vazifasi va o'rganish usullari

. Bugungi kunda O‘zbekiston va jahon igtisodivotini
lsthl?o!dagi taraqgiyoti ko‘p jihatdan iglvestitsi)?alargz;y(:)tcl)g}lr:(g]
ekanini de)fa{'li har bir mutaxassis va tadbirkorlik sub’ekti anglab
yetayotgamn.l inobatga olib, endilikda respublikamiz iqtisodiyotiga
sanpoyglz.lrm yanada ko‘proq jalb etish va samarali investitsiya
faohyatlm. a.malga oshirish, ularni rivojlantirish zarurligidan
mamlakgtlmlzda amalga oshirilayotgan iqtisodiy islohotlarning
samarall. a?malga oshirilishini ta’minlashning muhim asosiga
aylanggnmn tushunish muhim. Investitsiyalarsiz rivojlanish
mumkm. emas. Butun mamlakatimizni ishlab chiqarish va
modernizatsiya qilish, texnik va texnologik yangilashni sarmoyasiz
tasavvur qilib bo‘lmaydi. Mamlakatimiz va hududlarimizga xorijiy
‘S:‘r!notya v;ll sarmoya:larning kirib kelishi uchun qulay shart-sharoit
imtiyozlar yaratilmas ekan, istigboldagi st i
erishib bo‘lmaydi. ? Bl strateelc magsadlarga
2022-2026 yillarga mo‘ljallangan yangi O‘zbeki i
Famqqiy?t strategiyasining 26-magsadi si?atida "nil::,tgﬁgigg
mvgsptmya mu!litini yanada yaxshilash va uning jozibadorligini
oshirish, kelgusi besh yilda 120 milliard AQSh dollari, jumladang 70

milliard dollar xorijiy investitsiyalarni i i o
ko‘rish” vazifasi qo‘yilgan3. yalarni jalb etish choralarini
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Investitsiya faoliyatini samarali amalga oshirish uchun
investitsiyalarni baholash va boshqarish sohasida yetarli bilim,
ko‘nikma va malakalarga ega bo‘lish zarur.

Mamlakatning ijtimoiy-iqtisodiy va siyosiy rivojlanishida
sarmoyalarning ahamiyati katta. Ma'lumki, hech bir davlat jahon
tajribasini o‘rganmasdan, ilm-fan, fan va texnika sohasida
jahonning yetakchi davlatlarining yutuqglarini gabul gilmasdan
turib rivojlana olmaydi.

Mamlakat iqtisodiyotini yuksaltirish, zamonaviy texnika va
texnologiyalar bilan jihozlangan yangi korxonalarni barpo etish va
rekonstruksiya gilish uchun investitsiyalarni jalb etish va ularni
baholash muhim ahamiyatga ega. Bu, birinchi navbatda, aholi
bandligini, uning ish hagi va daromadlarini oshirish kabi eng
muhim ijtimoiy muammolarni hal etish imkonini beradi. Shuning
uchun investitsiya faoliyatini ogilona olib borish, uni baholash va
sarmoya jalb etuvchi korxonalar uchun zarur shart-sharoit va
igtisodiy rag‘batlantirishni yaratish muhim masalalardan biridir.
Iqtisodiyotni tarkibiy o‘zgartirishlar va modernizatsiya qilish,
investisiyalarni jalb etish va baholash, ularning migratsiyasini
kengaytirish bilan bogliq masalalarning nazariy va amaliy
jihatlarini o‘rganishda “Qishloq xojaligida investision faoliyat” fani
alohida o'rin tutadi. Bu masalalarni hayotga tatbiq etishda “Qishloq
xo‘jaligida investisijn faoliyat” fanida o'rganilgan mavzular hamda
nazariy va amaliy masalalar katta ahamiyatga ega.

Qishlog xo‘jaligidagi investitsiya faoliyati investitsiya tizimini
shakllantirish mexanizmini, investitsiya faoliyati va baholashning
tashkiliy-iqtisodiy, normativ-huquqiy, ilmiy-uslubiy asoslarini,
investitsiyalarning asosiy yo‘nalishlari, shakllari va usullarini
o‘rganadi.

Fanning predmeti investitsiya faoliyatidagi iqgtisodiy
munosabatlar mexanizmini o'rganadi.

Fanni o’gitishdan magqsad talabalarga investitsiyalar
nazariyasi, uning mohiyati, turlari, moliyalashtirish manbalari va
ularning xususiyatlarini o’rgatish hamda mamlakatimizda amalga
oshirilayotgan iqtisodiy islohotlar jarayonini jadallashtirishda
investisiyalarning o’rni hagidagi bilimlarni o’rgatishdan iborat
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bo’lib olingan bilimlar asosida ko'nikma va malakalarni
shakllantirish va rivojlantirish.

B Ushbu paqs‘ana erishish uchun fan o‘quvchilarda nazariy
;)lllm, almal.lly ko mlkl:)lalar, ijtimoiy-iqtisodiy hodisalar va xizmat
arayonlariga uslubiy yondashuv, ilmi d i
shakllantirish vazifalarini bajaradi. ¢ unyoqarashn!

Tabuy. fanlaf' bo'yicha talabalarning bilim, ko'nikma va
malakalariga quyidagi talablar qo'yiladi :

- resl?ul.)hkada. c!ishloq xo‘jaligini rivojlantirish, investisiyalar
va mvestlts‘l.ya.la.rm j?lb qilish, investitsion faoliyat strategiyalari,
gishloq X0 jaligiga investitsiyalarni jalb gilish va innovatsion
Fexnol.og.lyalardgn foxdglanish xususiyatlari, shuningdek, xorijiy
mvestltf.ﬂyalar, investitsiya faoliyati, qishloq xo‘jaligi sohasidagi
?aormat:;v-!luguqu hu!]adar; investitsiyalar, mamlakat iqtisodiyoti
xol:;gﬁgi :}1 o‘rtasidagi muvozanatni hisobga olgan holda, gqishloq

ing gaysi yo‘nalishi bo'yicha investitsi jasi i
tasmvenr hesl aish, yi vestitsiya rejasi hagida
ishlaxl:) ]al':?k 1’chidagi. fafoliyat, gishloq xo'jaligi korxonalarining

0 c lqam.sh va iqtisodiy rejalashtirish: rejalashtirish tizimi,
?urll;.s tam.o.yl.llarl va usuli, investisiya loyihalarini ishlab chigish,
oyiha ta.lh_lllln;ng r.nohiyati va usullari; mahsulot (ishlar, xizmatlar)
tan_narxmlyg tar!ubi va moliyaviy natijalarni shakllantirish tartibi;
loyll}a hu]jatla?n.ni ishlab chiqgish, ekspertizadan o'tkazish va
tzgs_dlqlash tal:tlbl; qishloq xo‘jaligi korxonalarida loyihalarni tahlil
glllsh psn-xllan va xususiyatlarini, shuningdek, kelajakda sarflangan
lnvestltsx'yalar samaradorligini oshirish yo‘llarini bilish va ulardan
foydalanish ko‘nikmalarini shakllantirish;

- agrosanoat majmuasida biznes-reja va loyihani '

sge s . se . lhanl
ﬁg:zt;inmg aioi;y ]lhstlan haqida; loyiha mijozinirs:g moli)i}:r]iljlz

, marketing bozori va Kkontseptsiyasini il qili

_ : )z yasini tahl ;
loyltl:;’lar{u a_malga oshirish sxemalarini, iqtisodiy samara:ldog;]llsxl:a;
rentabellikni, xavf-xatar va hayotiylikni baholash; agrar sektorda

investitsiya loyihalarini rejalashtirish va nazorat

imkoniyatini beradi. qilish

1.2. Investitsiyalarning iqtisodiy mohiyati va ahamiyati

0'zbekiston mustaqillikka erishgan dastlabki yillardanoq milliy
iqtisodiyotni rivojlantirishning 0z yo'nalishini belgilab oldi.
Iqtisodiyot rivojida sarmoyaning roli beqgiyos.

Investitsiyalarning iqtisodiy mazmuni haqgida iqtisodchilar
orasida turlicha fikrlar mavjud.

O‘zbekiston Respublikasining 2019 yil 9
dekabrdagi «Investitsiyalar va investitsiya faoliyati to‘g'risida
gonunida  investitsiyaga quyidagicha  ta'rif berilgan:
“investitsiyalar — investor tomonidan foyda olish magsadida
jjtimoiy soha, tadbirkorlik, ilmiy va boshqa faoliyat turlari
ob’ektlariga tavakkalchiliklar asosida Kiritiladigan moddiy va
nomoddiy boyliklar hamda ularga bo‘lgan huquglar, shu jumladan
intellektual mulk ob’ektlariga bo‘lgan huquglar, shuningdek
reinvestitsiyalar’* sifatida ta’riflanadi. Shunday qilib, “investitsiya”
deganda qonun doirasida investorlar tomonidan kelajakda
daromad (foyda) olish yoki ijtimoiy manfaatlarga erishish uchun
sanoat va iqtisodiyotning turli boshqa tarmogqlarga Kiritilgan
barcha turdagi mulk, moliyaviy va intellektual aktiviar tushuniladi.

Boshqgacha aytganda, investitsiyalar iqtisodly va ijtimoiy
daromad olish magsadida moddiy, moliyaviy va nomoddiy
ne’matlarni turli mulk shakllariga o‘tkazishdir.

Investitsiyalar ta'rifi aniq belgilanmagan. Xususan, prof.
D.G.G'ozibekov investitsiyalarning igtisodiy mazmunini moliyaviy
kategoriya sifatida izohlab, ularga quyidagicha ta'rif berdi:
“Investitsiyalarning mazmuni aniq va ishonchli manbalardan
mablag'lar olish, ularni asosli holda safarbar etish, rikslar
darajasini hisobga olgan holda kapital giymatini saglash va
ko'zlangan samarani olishdan iborat bo‘ladi”s.

Prof. N.X. Haydarov investitsiyalarning mazmuniva mohiyatiga
quyidagi ta'rifni beradi: “Investitsiya - bu mulk shaklidan qat’iy

4«Investitsiyalar va investitsiya faoliyati to'g'risida»g! 0‘zbekiston Respublikasining
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nazar, tadbirkorlik asosida faoliyat ko‘rsatayotgan jismoniy va
yuridik §haxs‘lar yoki davlatning iqtisodiy va ijtimoiy samara olish
magsadida oz boyliklarini qonun doirasida bo‘lgan har ganday
tadbirkorlik obyektiga sarflashidir”s.

. Ros;iyalik igtisodchi  olim  Llgoshina  tomonidan:
«mvest:tsnyala’r —.pulni saqlash, kopaytirish yoki ijobiy miqdordagi
darom-adm ‘tammlashni hisobga olgan holda uni joylashtirish
m'u{nkm bo‘lgan har .qa.pday vosita sifatida ifodalanadi»?, deb
tanﬂal?gan: «Ir?ve.stltsu» darsligining  muallifi, professor
A.Neshltoy mvesfntmyalaming mazmunini quyidagicha tavsiflaydi:
«foyda olish yoki F)oshqa samaralarga erishish maqgsadida oz yoki
0'zga .m?m.laka.tmng turli tarmoglariga, tadbirkorlik loyihalari,
zgl:rilql)]f]-nqtlsodly tliastlurlar hamda innovatsiya loyihalarini amalga

rishga yo‘naltiriigan pul mablagiarini italni
muddatga joylashtirishdir»s, glarini - (lapizlnd) uzod
Investitsiya atamasining igtisodi iyati bi
. . qtisodiy moh S
olimlari tomonidan quyidagicha ta'riﬂayngar?' el bir qator ™
iqtisodiy manfaatlar va ijtimoi : i i
. HS aati y manfaatlar olish maqsadida
mves.tlsxya. sohasi ob’ektlari tarkibiga kiruvchi barcha turdagi
mulkiy va intellektual aktiviarni aks ettiradi ”;°
- «investitsiyalar deganda fo i i
) Sttslyalar yda (daromad) olish va
;l:r/:le:::fa)rlarm.ng. mdmdual. magsadlari singari ijoLiy ijtimoiy
sama ga eris 1§h magsadxda iqtisodiyotning turli tarmoglari va
mu: ariga, tadblrkorhk.va boshqa turdagi faoliyat obyektlariga
yyan muddatga kapntalning magsadli yo‘naltirilgan qo‘yilmasi

shaklida amalga oshiriladi ;
“«: Nt gan Xara atl s s . . .
- “Investitsiyalar foyda (daro Jatlar yig‘indisi tushuniladi»%;

A mad) olish magsadida milliy va
igxr:li]gli;?fsomyommg turli tarmoglariga xusgsiy yoki dg:flat
guzoq muddatli qo‘yilmasi sifatida namoyon bo‘ladi” 1%

¢Haydarov N.H Iqtisodiyotnt erk
H. inlashtiri
moliya-soliq munosabatlarini takomlllashtlrl::nl N
yoz_,i:lgan dissertatsiya, T.: 2003. 29 b
rownna/LJ1LUHBECTHYHY, Yy, noc. - M,
o » V4. IOC. ~ M.: «3onomu -
s s;?o};'g?‘g v.t;.((:; S":diedf/l::j%‘:/"& z:esnuk.- 4-euap. - Mc.j:,'ai?::éa gé?» 2006.-C. 13
qo':i‘;]"‘ommal; “M < "KNORUS - 30003 1r;{kina WV Investitsiyalarni lqtisodlfy baholash: o';;uv
HBa
JIEHKO U Ap. "HBeﬂHan:y‘leﬁ.noc. -3-eusp. - M.; «KHOPYC», 2006. - C.7

'1Kolmykova TS fnvestit :
10 sion tahlil: Uch, pos.- M.: "INFRA-M", 2009, - s, 7.

haroitida korxonalar inv i
estitsion faoliyatidagi
masalalari. 1.fd fimiy darajasini olish uchun

- «investitsiya tushunchasi foyda olish maqsadida qandaydir
korxona, tashkilot, uzoq muddatli loyihalar va shu kabilarga
kapital, pul mablagarini uzoq muddatga kiritishni anglatadi»!? va
h.

Keng ma'noda investitsiyalar kelajakda mablag'lar va
resurslarni ko'paytirish va ularni igtisodiy natijalar yoki boshqa
rejalashtirilgan natijalar (ijtimoiy, ekologik va boshqga natijalar)
olish uchun safarbar etish sifatida namoyon bo'ladi.

U.Sharp, K.Eklund, Kempbell R.Makkonnel, Stenli L.Bru kabi
xorijiy igtisodchi va olimlar sarmoyaning mohiyatiga turlicha
ta'riflar berganlar. Misol uchun, igtisodiyot bo'yicha Nobel
mukofoti sovrindori (1990) W. Sharp shunday deydi: “Investitsiya
- kelajakda (ehtimol cheksiz) giymatga ega bo'lish uchun hozirgi
paytda ma'lum bir giymatdan voz kechishdir" 13, Ular "investitsiya"
atamasining ma'nosini quyidagicha izohlaydilar: "Bu bugungi
kunda pul bilan kelajakda foyda olish uchun ajralishdir" va
mablag'larni ham real, ham moliyaviy aktivlarga qo'yish
mumkinligiga ishonishadi. Ular "sarmoya qilish" atamasining
mohiyatini kelajakdagi foyda uchun bugun pul bilan "ajralish"da
ko'rishadi.

Shvetsiyalik  iqtisodchi-olim KEklundning fikricha:
“Investitsiya - bu kelajakda ko'proq iste'mol sharoitlariga ega
bo'lish uchun ertangi kunga goladigan narsadir. Uning bir gismini
foydalanilmay qolgan iste'mol tovarlari, ikkinchi qismini esaishlab
chiqarishni kengaytirishga yo'naltirilgan resurslar tashkil etadi?*.

"Investitsiya atamasi kelajakda kapitalni ko'paytirish
magsadida turli shakllarda joylashtirish deb ta.'n.ﬂamshg
mumkin"S, “Investitsiya - bu kelajakda invesﬂtsny.ala:nl
ko'paytirish uchun bugungi iste'moldan voz kechlsh. 16,
«Investitsiya - ishlab chiqarish davrida sodir bo'lgan ka.Pl_ta]
qo'yilmalar qiymatining joriy o'sishi. Bu o'sha davr foydasining

—_— -C.7.
123y6uenko J.A. HHOCTPaHHbIE HHBECTHLHH: y4eG. nocodue. - M: <KHUTORM, ::?S»,

t3lllapn V., Anecauap I, Beban k. HUupecTHUHH. Tlep. C. aHTHL. = M.: «HHO
1997.-C. 16,979

“Claas Eklund. Samarali iqtisodiyot: Shvetsiya

STkachenko [.Yu. Investitsiyalar: Ucheb. poso

'*Samuelson PA Iqtisodiyot: boshiga. nep. ¢ aH .- M:

modeli. - M .: “Igtisodiyot”, 1991.- B.96.
bie - M .; “ Akademiya ", 2009.- B.6.

" OM", 1997' - S, 783 .
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iste'mol uchun ishlatilmagan1’ qismidir. “Investitsiyalar - pul,
magsadli bank mablagflari, qimmatli qog‘ozlar, texnologiyalar,
mashinalar, asosiy vositalar va boshga mulklar, shuningdek pul
qiymatiga ega bolgan mulkiy va nomulkiy huquqlar shaklidagi
kapital qo‘yilmalar investorlarning strategik qo'yilmalari
hisoblanadi?s,

Iqtisodchilar Kempbell R.Makkonnel, Stenli L.Bryu investitsiya
tushunchasini quyidagicha izohlaydilar, ya’'ni “investitsiyalar
moddiy zaxiralarning ko‘payishi, ishlab chigarish vositalari va
ishlab chiqarish xarajatlarining to‘planishidir!®”. Shuni ta'kidlash
kerakki, bu ta'rif o'z mazmuniga ko'ra “kapital qo'yilmalar”
tushunchasiga ko'proq mos keladi.

Investitsiyalar tushunchasi juda keng va yagona va to'liq ta'rif

berish juda murakkab. Investitsion mazmun iqtisodiy fanning turli
bo’limlarida va amaliy faoliyatning turli sohalarida o’ziga xos
Xususiyatlarga ega.
- bu yangi ishlab chiqarish vositalari, uy-joy qurilishiga
fnvestitsiyalar, moddiy zaxiralarni ko'paytirish xarajatlaridan
iborat bo'lgan yalpi Xarajatlarning bir gismi. Investitsiyalar - bu
yalpi ichki mahsulotning joriy davrda iste'mol qilinmagan va
iqtisodiyotda kapital o'sishini ta'minlaydigan gismi.

Ishlab chiqarish nazariyasida va umuman makroigtisodiyotda
sarmoya deganda yangi kapital (shu jumladan ishlab chigarish
vosnta.lari va inson kapitali) yaratish jarayoni tushuniladi. Moliya
na.zanyasida investitsiyalar rea] yoki moliyaviy aktivlarni sotib
olish, ya'ni bugungi kunda sarflanishdan magsad kelajakda
daromad olish deb ta'riflanadi.

_ Boshqacha qilib aytadigan bo'lsak, investitsiyalar - bu ma'lum
bir qiymatni yanada noaniq kelajakdagi giymatga almashtirish2°.

. Lf)urens J. Gitman va Maykl D. Jonkning “Investitsiya asoslari”
kitobida (M. Delo tomonidan nashr etilgan, 1997) investitsiyalar

17Keyns JM Fan, foi .
35z e M Fan, foiz va pulning umumly nazariyasi: Mlep. c. atirs1 - M.: "Getos ARV* , 1999, - S

18Margolin AM Investments, - M.: “RAGS”, 2006. -S. 464.

19Kamn63an P. Makkonann Craunn J1. Bpio. 3
, . . IKo!
NOJIKTHKA. 2-TOM.~ M.: «Pecny6auian, 199;.— C. BBE?MHKC' FPHHAATEL pobnemL 1

20Meprenc A.B. UnBecTuLy; Ky|
* Kypc nekuuii no cos -
l{;es: Kuesckoe unBectuuuonnce areHcrso, 1997, 7282;1.‘"0“ avancosol reopi.

quyidagicha ta'riflangan: Investitsiya moliyaviy natijalarga erishish
uchun aktsiya va obligatsiyalarni sotib olishni anglatadi: ular real
aktivlarni, masalan, ularning yoki u tovarlarni ishlab chigarish va
sotish uchun uskunalar sotib olish bilan bog'liq. Umuman olganda,
investitsiyalar mamlakat iqtisodiyotining o‘sishi va rivojlanishini
moliyalashtirishning zarur mexanizmlarini ta'minlaydi.

1.3. Investitsion maqsadlar va diversifikatsiya.
Investitsiyalar tasnifi

Mustaqillik yillarida huquqiy demokratik davlat, chhli
fugarolik jamiyati barpo etish, erkin bozor munosab.atlal.'l-va
xususiy mulk ustuvorligiga asoslangan iqtisodiyotni rivo;lantms}},
odamlarning tinch va farovon hayot kechirishi uchun s!:axt—shax:qnt
yaratishga qaratilgan chora-tadbirlar majmui yara.tllgan bo hl?
O'zbekistonning xalgaro maydonda munosib o'rin egallashi
ta'minlandi. _

Bosib o‘tgan yo‘l va to‘plangan tajribani xolisona baho!ash,
istiglol yillarida erishilgan yutuglar tahlili va.davr t?lablandar}
kelib chigib, oldimizga demokratik }slohotlarpl
chuqurlashtirishning muhim ustuvor yo‘nalishlari va aniq
magsadlarini belgilash vazifasi qo'yildi. ' . N

! Ushbu vazifgni amalga oshirish magsadida keng ]argoa:tct;ll:,l:
ishbilarmon doiralar vakillari, davlat 9rganlan r'a]l:]'a;:ru "
ekspertlari bilan amaliy suhbatlar, shuningdek, tegishil t-t:hlgiy
hujjatlar, milliy va xalqaro tashkilotlarning ?z(jt‘)oroo;langan
materiallari, ma’ruzalar, tavsiya va sh'ardh.lar o‘rganildi, rivoj
xorijiy mamlakatlar tajribasi tahlil gilindi. o

lghundan so‘ng,] 0‘zbekiston Respubhkasx. Pt:e?lden:l::(;g
2017-2021 Yillarda O‘zbekiston Requbhkgsn:l(:' ‘ri};ida”gi
rivojlantirish  bo'yicha Harakatlar Strategiyasi (08
Qarorida katta vazifalar qo'yildi. e otda

Farmonning 3-bandini bajarish maQ§afj‘dai ;;%iﬁ;gg:ing
tarkibiy _slohotiarni chuqurlashtirish, W el gilsh
Yetakchi tarmogqlarini modernizatsiya vaSh: S ingdek:

his"biga uning raqobatbardoshligini oshiri
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- milliy iqtisodiyot muvozanati va bargarorligini ta'minlash,
uning tarkibida sanoat, xizmat ko‘rsatish, kichik biznes va xususiy
tadbirkorlik ulushini oshirish;

ishlab chiqarish, transport, aloga va ijtimoiy infratuzilma
loyihalarini amalga oshirishga qaratilgan investisiya siyosatini
yuritish;

- yuqgori qo‘shimcha giymatga ega tayyor mahsulot ishlab
chiqarish uchun birinchi navbatda mahalliy xomashyoni chuqur
qayta ishlashga asoslangan yuqori texnologiyali qayta ishlash
tarmoglarini ilg'or rivojlantirishga yo‘naltirilgan sanoatni yanadq
modernizatsiya va diversifikatsiyalash sifat jihatidan yang!
bosgichga ko‘tarilishi; _

- iqtisodiyot tarmoqlari uchun samarali raqobat mubhitinl
shakllantirish, tovar va xizmatlar bozorlarida monopoliyani
bosgichma-bosqich gisqartirish;

- prinsipial jihatdan yangi turdagi mahsulotlar va
texnologiyalar ishlab chiqarishni o‘zlashtirish, birinchi navbatda,
mahalliy  tovarlarning  ichki va tashgi bozorlarda
raqobatbardoshligini ta’'minlash;

- ishlab chiqarishni mahalliylashtirish va birinchi navbatda,
iste'mol tovarlari va butlovchi buyumlarni import o'rnini bosish
yo'nalishini davom ettirish, tarmoqlararo ishlab chiqarish
kooperatsiyasini kengaytirish;

-iqtisodiyotning energiya va resurs sig'imini kamaytirish,
ishlab chiqarishga energiya tejovchi texnologiyalarni keng joriy
etish, qayta tiklanuvchi energiya manbalaridan foydalanishnl
kengaytirish, iqtisodiyot tarmoglarida mehnat unumdorligin!
oshirish;

- erkin igtisodiy zonalar, texnoparklar va kichik sanoat
zonalarini tashkil etish, mavjud zonalar samaradorligini oshirish;

- xizmat ko‘rsatish sohasinij jadal rivojlantirish, yalpi ichki
mahsulotni shakllantirishda Xizmatlarning roli va ulushini oshirish,
ko‘rsatilayotgan xizmatlar tarkibini, birinchi navbatda, zamonaviy
yuqori texnologiyali xizmat turlarj hisobiga tubdan o‘zgartirish;

- eksppr.t faoliyatini erkinlashtirish va soddalashtirish,
eksport tarkibi va geografiyasini diversifikatsiya qilish, igtisodiy ot
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tarmoglari va hududlari eksport salohiyatini kengaytirish va
safarbar etish;

-sohaga axborot-kommunikatsiya texnologiyalarini joriy etish,
boshgaruv tizimi va boshqa ustuvor yo‘nalishlar belgilandi2!.

Investitsiyalar turli shakllarda bo'ladi va tahlil gilish va
rejalashtirish uchun o'ziga xos xususiyatlaridan kelib chigqan
holda guruhlarga bo'linadi.

Birinchidan, investitsiya ob'ektiga qarab, investitsiyalar real va
moliyaviy shakllarga bo'linadi.

Real qo’yilmalar (kapital qo’yilmalar) korxonaning moddiy va
nomoddiy aktivlariga pul sarflashdan iborat.

‘ Investitsiyalarning tasnifiy belgilari i
[ I 1| ) ]
Qo'yilma Investitsiyalashde | | Investitsiyalash Mulkehilik Xududiy
ob'ektiga ko'ra ishtirok etish davriga ko'ra shakliga belgisiga
xarak-teriga ko'm ko'ra ko'
< S S~ ~ —
1
; = |l g
= 5 3 % g
Z 2 g | % AE 2| =2 ;
B > [~ B3 = 3 ol a = §
b g ] ] g g & = >
g 2 g g . 3 5 H
s = ] = |l &8 = B 2| X gl sl:
= - (B8 gz || £ 23| 2|4
& 8 £l =

1.1-rasm. Investitsiyalarni maxsus asoslar bo'yicha
tasniflash??
Moddiy qo'yilmalar asosiy kapitalning elementlarini sgu.t;:;;;g
bilan bogliq va ko'p hollarda investitsiya loy 1h'alarl. matorda
amalga oshiriladi, shuning uchun o'z mablag'.lan bilan bir % lingan
9arz mablag'laridan foydalanish mumkin. Qarzgahun qarz
mablag'lar bilan investor rolini aniq loyihalar u(C otentsi
mablag'larinj ajratadigan bank bajaradi. Nomoddiy (P
—_— L vonada rivojlantrish
“Mirziycey Sh.M. 2017-yil 7-fevraldagi “0'zbekiston Respublikasini ya
bo'yicha Harakatiar strategiyasi to'g'risida " gi PF-4947-sonli farmonl. BaHHA yHBeCTHUHH. =
“*Ceprees .B. BepeTennnkora U1, OpranHzaus 1 uAaHCHPO
* «®HHaHCbl U cTaTHCTHKAY, 2001, - C. 16. 15




investitsiyalar nomoddiy aktivlarni yaratishda amalga oshiriladi va
kadrlarni tayyorlash va qayta tayyorlash, ilmiy-tadgiqot va tajriba-
konstruktorlik ishlari (TKI), yangi mahsulot namunalarini yaratish
xarajatlarini o'z ichiga oladi. Ko'pgina iqtisodchi-olimlar
intellektual investitsiyalarni mutaxassisiar tayyorlash, tajriba
orttirish, ilmiy tekshirish, litsenziyalash va nou-xau, mualliflik
huquqlari va umuman nomoddiy aktivlarga garatilgan
investitsiyalar deb atashadi.

Xorijiy adabiyotlarda portfel investitsiyalari investor
tomonidan sotib olingan aktsiyalarning firmaga ta'siri va nazorat
belgilariga ko'ra tasniflanadi, Investitsiyalarning birmuncha ilmiy
asoslangan tasnifi rus olimj N.Blankning ishlarida keltirilgan.
Investitsiyalar quyidagi mezonlarga ko'ra tasniflanadi: investitsiya
ob'ektlari  bo'yicha; investitsiyalardagi ishtirokiga qarab;
investitsiya davri bo'yicha; mulkchilik shakli bo'yicha; hudud
bo'yicha,

Mahalliy igtisodiy adabiyotlarda #3magsadli portfel (aksiya,
obligatsiya va boshqga turdagi gimmatlj qog'ozlarga investitsiyalar,
shuningdek, boshqa korxonalarning aktivlari) va real (mavjud
korxonalarni ta'mirlash va texnik qayta jihozlash, kengaytirish,
yangi korxonalar tashkil etish) investitsiyalar mavjud. Bunday
sharoitda investor korxona pul mablag'larinj qo'yish orqali o'zining
ishlab chiqarish kapitalini, ya'ni faoliyati uchun zarur bo'lgan
asosly ishlab chiqarish fondlari va aylanma mablag'larini oshiradi
(ko'paytiradi). Portfel investitsiyalari bilan investor o'zining
moliyavly kapitalini, ya'ni qimmatlj qog'ozlardan dividend
daromadini oshiradi,

Investitsiyalarni quyidagicha tasniflash mumkin (1.2-rasm).

23Boyapes B.B. MeTob! quchuponaun
A HHBECTHULHONHOM geaTe
NpeAnpusTHil. ~ M.: «®unancy 4 8 % ces LB

CTaTHCTHKax, 1998, - C. 6.7, -B.
BepeTeHHuKoBa U.Y. Opranuaatsig y ¢Huancp)|)p e mrcpirecs WB.
6

CTaTHCTHKan, 2001, - C.6.
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Korxona investitsiyalari
| 1
Real Investitsiyalar Portfel Investitsiyalar
Ishlab chiqarishni Noishlab Qimmatli Boshqa korxonalar
rivojlantirish < chiqarishni qog'ozlami sotib | | aktivlsriga go'yilma
rivojlantirish olish
Ta'mirlash va R . N
tcx:;: qayl: | Uy joy Bosh?la Sjml Ishlab chiqarvchi
7. . ilishi tashkilotlar | || korxonalar
aurollantirish qurilishiga sktsiyalarini sotib oviains
lish i
Ishlab chiqarishni | | | [ Sportva 2 ao'vitmalar
kengavtirish sog'ligni s ] N .
|| ) ) Obligatsis alarni | | Moliya kredit
o clash sofib olish (| 7] teshblottr
Yangi maxsul obyekti qurilishi aktivlriga
ishlab chiqarish govitmalar
— Mehnat qil:sh Boshqa gimmatli Boshqa tijorat
Maxsulotni sharoitlarin qog'ozlami sotib | mshkilotlariga
vangilash. yaxshilash va olish qo'yilmalar
modemizatsiyalash | | | | texnika
va yangi xavfsizligi
resurstarni darajasini

1.2-rasm. Korxona investitsiyalariz e
~ Rasmda tasvirlangan real investitsiyalar - to'g'ridan-to'gri
Investitsiyalar bo'lib, bu investorning investitsiya ial'a)’?"!da
bevosita ishtirok etishini anglatadi, ya'ni investor inve§t1t51ya
ob'ektini, shuningdek uni moliyalashtirishni tashkil etish va
Moliyalashtirish ~manbalarini bevosita belgilaydi. Portfel
Investitsiyalari bilvosita investitsiyalar, ya'ni investit.fsiyalar yoki
moliyaviy vositachilar orqali investitsiyalarni anglatadi. .

O‘zbekiston Respublikasining “Investitsiyalar va mveSﬂ?g?
faoliyati to'g'risida”gi qonuniga muvofiq investitsiyalar kapita,
Moliyaviy ya ijtimoiy turlarga bo‘linadi ( 5- modda).

. suati 'ra
Ikkinchidan, investitsiyalarda ishtirok etlshlxg§USlyatlga ko
vridan-to'gvri va portfel investitsiyalari ajratila i N
_ Uchinchidan, investitsiya muddatiga qarab, _m‘{;?dsffc'ﬁi 2
qisqa muddatij (bir yilgacha) va uzoq muddatli (bir y1

to'g

E isod-moliya, 2008.-208
iy "8asheva Vi iya. 0'quv qo‘llanma. - T.: Iqtisod-m l
b Sh., Uzoqov A. Investitsiya. O‘quv q
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bo'ladi. Masalan, oddiy aktsiyalar ma'lum bir muddat bilan
cheklanmaydi.

To'rtinchidan, mulk shakllariga ko'ra investitsiyalar xususiy,
davlat, qo'shma va xorijiy shakllarga bo'linadi. Xususiy
investitsiyalar deganda nodavlat yuridik shaxslar va fugarolarning
mablag'larini  tadbirkorlik  faoliyati ob'ektlariga qo'yish
tushuniladi. Davlat investitsiyalari davlat byudjeti va davlat
korxonalaridan mablag'lar ajratish orqali namoyon bo'ladi.

Beshinchidan, hududiy joylashuvga investitsiyalar ichki va
tashgiga bo'linadi.

Oltinchidan, investitsiyalar tavakkalchilik darajasiga ko2
yuqori tavakkal va past tavakkalchilikka bo‘linadi. Moliya sohasida
tavakkalchilik deganda investitsiyadan olinadigan daromadning
mutlag yoki nisbiy miqdori kutilganidan ancha past bo‘lishini

bildiradi, boshqacha aytganda, “xavf” atamasi kutilmagan natija
olish imkoniyatini bildiradi.

. 1.4. Asosiy fondlarni shakllantirishda kapital
qo'yilmalarning o'rni. Moliyaviy va real investitsiyalarning
o'zaro bog'ligligi.

Ma'lumki, korxona va tashkilotlarda, xalq xo' jaligi tarmoglarida
asosiy fondlar milliy boylikning muhim tarkibiy gismi hisoblanadi.

Uzoq muddatli (bir yildan ortiq) asosiy vositalarga moddiy
ishlab chiqarish sohasida, noishlab chigarish sohasida faoliyat
yurituvchi, shuningdek lizing uchun foydalaniladigan moddiy
vositalar kiradi. Mamlakatimizda amaldagi me’yoriy-huqudiy
hujjatlarga muvofiq asosiy vositalar korxonada mahsulot ishlab
chiqgarish, ishlarni bajarish yoki xizmatlar ko‘rsatish jarayonida
uzoq muddatli xo‘jalik faoliyati uchun yoki xo‘jalik va ijtimoiy-
mad.aniy vazifalarni bajarish uchun saglanadi. Asosiy vositalarga
q}lyldagi mezonlarga javob beradigan moddiy vositalar kiradi:
xizmat muddati bir yildan ortiq; bir birligi (to‘plami) giymati eng
kam ish l?aqining ellik baravaridan ortig bo‘lgan buyumlar.

Asosiy vositalarning iqtisodiy mohiyati shundan iboratki,
moddiy mulkiy qiymatlar korinishidagi asosiy vositalar korxona
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ishlab chiqarish jarayonida mehnat vositalari sifatida qayta-qayta
foydalaniladi (idhlatiladi) va ularning giymati asta-sekin gismlarga
bo'linadi va ishlab chigarishga o‘tkaziladi. Asosiy fondlarning
muhim xususiyati shundaki, ular mehnat quroli vazifasini bajaradi,
ishlab chiqarish siklida qayta foydalaniladi va ularning qiymati
mahsulot bahosiga o‘tadi.

Yugqorida ta’kidlaganimizdek, asosiy fondlarni shakllantirishda
kapital qo’yilmalar muhim o'rin tutadi va bu giymat kapital
qo’yilmalarning tarkibiy tuzilishi bilan bogliq. Kapital
qo'yilmalarning tarkibiy tuzilishiga quyidagilar kiradi: kapital
qo'yilmalarning texnologik tarkibi; kapital qo'yilmalarning takror
ishlab chiqarish tarkibi; kapital qo'yilmalarning tarmoq va hududiy
tarkibi.

Mamlakat iqtisodiyotida real investitsiyalarni iqtisodiyot
tarmoglari bo'yicha tagsimlash va o‘zlashtirish muhim o‘rin tutadi.
Kapital qo’yilmalarning iqtisodiy samaradorligi ularning tarmoglar
va hududlar bo’yicha tarkibiy tuzilishiga bog’liq.

Kapital qo’yilmalarning tarmogq tarkibi (tuzilishi) deganda
kapital qo'yilmalarning iqtisodiyot va sanoatning barcha
tarmoglaridagi ulushi va tagsimlanishi tushuniladi Uni
takomillashtirish, birinchi navbatda, iqtisodiyotning ustuvor
tarmogqlarini mutanosib rivojlantirish bilan bog'lig.

_ Keyingi yillarda iqtisodiyotga jalb qilingan xorjly
investitsiyalar tarmoq tarkibida jiddiy o‘zgarishlar ro’y })erdl-
Iqtisodiyotni modernizatsiya qilish sharoitida iqtisodiyotga
Yo'naltirilgan xorijiy investitsiyalar tarkibida sanoatning “l“.Sht:
OzZining yetakchi mavqeini saglab golgan holda p.zsa.yl.si
tendentsiyasiga ega. Daviat tomonidan qishloq X0 W?I;ﬁ':
rivojlantirishga qaratilgan sa’y-harakatlarga qaramay, 4'* Og
xocj?ligiga yo'naltirilgan  investitsiyalar ulushi tarm

ehtlYOjljélridan pastdarajadaqolmogda. . irich

Aytish mumkinki, investitsiya sektori tuzilmasin’ r;]ti o pilan
g‘amlakat igtisodiyotining istigboldagi holatin rejalasvlat byudjeti

arobardir va buni hech qachon unutmaslik kerak Da lar tarmog|
Mablag'lari va boshqa vositalar yordamida inVG?':ltS!yi ko'rsatish
tarkibin; 0'zgartirish tendentsiyasiga sezilarli ta’s )



mumkin,

Kapital qo'yilmalarning iqtisodiyotdagi o'rni asosan
quyidagilar bilan tavsiflanadi:

» kapital qo‘yilmalar asosiy fondlarni yaratish, mavjud
korxonalarni ta’mirlash va kengaytirish, korxonalarni texnik qayta
jihozlashda muhim va asosiy omil hisoblanadi;

> kapital qo'yilmalar yordamida iqtisodiyot tarmoglari va
alohida ishlab chiqarishda asosiy fondlarning rivojlanish sur‘atlari
tartibga solinadi;

> kapital qo'yilmalar yordamida ijtimoiy muammolar (uy-joy,
ta'lim muassasalari, sog'liqni saqlash, madaniyat ob'ektlari
qurilishi) bartaraf etiladi;

.> mamlakatning barcha iqtisodiy rayonlarini rivojlantirish
kapital qo'yilmalar yordamida tartibga solinadi va hokazo.

1.5. ln.vestits.ion o'sish omillari. Jamg’armalar -
Investitsiyalar manbasi sifatida

Investitsion o'sish sur‘atlari ko'plab omillarga bog'liq. Eng
avvalo, investitsiyalar hajmi iste'mo] va jamg'arma uchun olingan
daromadlarning tagsimlanishiga bog'liq, Aholining o'rtacha
.dar?madlari Past bo'lgani uchun ularning ko'p qismi (70-80%)
iste rpolga sarflanadi. Aholining daromadlarining oshishi ularning
jamg arl_nalarga yo'naltirilgan qismining ko'payishiga olib keladi.
_Jami  daromadda  jamg‘armalar ulushining  ortishi
Investitsiyalarning ko‘payishiga olib keladi va aksincha. Ammo bu
:al:'?rlsnl:t?witf tlortrllonidan fuqarolaming investitsiya faolligini

, kafolatlanga ini ‘
e i keladgi. nda aholining davlatga bolgan yuksak
. K-utilayotgan daromad darajasi investitsiya hajmiga ham ta'sif
qllaf:h, chunki kutilayotgan daromad investits?yan?]rr:é'gl?alt)lantiradi-
!(utllayot'tgan daromad darajasi ganchalik ori bo'lsa,

mvestltm.yala!' shunchalik yugori bo'ladj va aksinch);uq
ko'rI:;;c(‘jlit bc‘;n ﬂlrfll(la foiz Stavkasi investitsiyalar hajmiga katta ta'sir
qo'llanila(ii A ! Investitsiya jarayonida garz mablag'lari ham
-Agar kutilayotgan sof daromad darajasi kredit bo'yicha
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o'rtacha foiz stavkasidan yuqori bo'lsa, bu investitsiya investor
uchun foydalidir. shuning uchun o'rtacha foiz stavkasining oshishi
investitsiya jarayonining pasayishiga olib keladi.

Inflyatsiyaning kutilayotgan darajasi investitsiyalar hajmiga
ham ta'sir giladi. Bu ko'rsatkich qanchalik yuqori bo'lsa,
investorning kelajakdagi foydasi shunchalik ko'p amortizatsiya
qgilinadi va investitsiya gilish uchun rag'batlar kamayadi.

Ma'lumki, iqtisodchi olimlar jamg‘armalarni
investitsiyalarning asosi deb bilishadi. Bu mutlaqo to'g'ri, chunki
sarmoya kiritish uchun birinchi navbatda pul kapitaliga ega bo'lish
kerak. Resurslar ( masalan, pul) cheklangan. Asosiy muammo -
mablag' topish masalasi. Xususan, investitsiyalar uzoq muddatli
yo'naltirilganligi bilan ajralib turadi va tez natija bermaydi.

Jamg'arish - joriy davrda qayta ishlashning moddiy bazasini
kengaytirish hisobiga kelgusida aholi iste’molini oshirishga
qaratilgan jarayondir. To'plashning asosiy vazifasi ko'payish
jarayonining yakuniy maqsadiga erishishga hissa qo'shishdir.
Takror ishlab chiqgarish jarayonining magsadi aholining o'sib
borayotgan va o'zgaruvchan ijtimoiy-iqtisodiy ehtiyojlarini
qondirishdir.

Igtisodiyot nazariyasida milliy daromadning bir gismini
asosiy va aylanma kapitalni, shuningdek, talab zahiralarini
ko‘paytirishga sarflanishi jamg‘armani xarakterlaydi. O‘zbekiston
Respublikasi Prezidentining 2017-yil 7 - fevraldagi 4947-sonli
“2017 - 2021-yillarda O‘zbekiston Respublikasini
rivojlantirishning beshta ustuvor yo‘nalishi bo'yicha Harakatlar
strategiyasini amalga oshirish bo‘yicha tashkiliy chora-tadbirlar”
to’g'risidagi qarorining 4.1-bandga muvofiq “Aholi bandligi va real
daromadlarining izchil o'sishi?s tizimini kengaytirish ustuvor
vazifa sifatida belgilandi.

Shuningdek, fond odatda iqtisodiyotga sarmoya sifatida
kiritiladi, ya'ni fondning iqtisodiyotga ijobly ta’siri fagat

... 20zbekiston Respublikasi Prezidentining 07.02.2017 yildagi “ 2017 -2021 yi!lar:a
O‘zbekiston Respublikasini rivojlantirishning beshta ustuvor Yo‘“al‘s}’,’ , bo g icha
Harakatlar strategiyasini amalga oshirish bo'yicha tashkiliy chora-tadbirlar to'g risida "gi
qarori. www.lex.uz
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investitsiyaga aylangandagina yuzaga keladi. Jamg‘arma deganda
aholi, korxonalar va davlatning kelgusidagi ehtiyojlarini qondirish
va daromad olish magsadida joriy daromadlarini jamlash
tushuniladi. Uning hajmi barcha uy xo'jaliklari daromadidan
iste'mol xarajatlarini ayirish yo'li bilan aniglanadi. Daromaddagi
iste'mol xarajatlarining ulushi qancha yuqori bo'lsa, jamg'armalar
miqdori shunchalik kam bo'ladi. Bu holat investitsiya faoliyatini
rivojlantirishga ijobiy ta'sir ko'rsatmaydi. Iqtisodiy ma'noda
jamg'armalarning o'sishi pul mablag'larini iste'mol tovarlarini
sotib olishdan investitsiya tovarlarini sotib olishga yo‘naltirishni
anglatadi. Shunga ko'ra, kechiktirilgan iste'mol - bu tejash.

Ammo, jamiyat oldida doimo bugungi va ertangi iste'molning
qancha bolishini yechish muammosi turadi. Jamiyat bugun gancha
ko’p investitsiya qilsa, ertaga boyroq bo‘ladi, aksincha, ko‘proq
iste'mol qilinsa, keyinchalik ko‘proq iste’mol qilish imkoniyati
shuncha kamayadi.

Yalpi xarajatlarda investitsiyalar ulushi nisbatan kichik
bo'lsada, asosly = makroigtisodiy = o'zgarishlarga  aynan
investitsiyalar orqali erishiladi. Shu bilan birga, jamg‘arma va
investisiyalar ortasidagi muvozanat makroigtisodiy muvozanatga
erishishning eng muhim shartidir. Biroq, bu muvozanatga erishish
har (?oifn ham oson emas. Buning sababi shundaki, investitsiyalar
gz;?l]?xSI va jamg'arma darajasi turli jarayonlar va sharoitlarga

iq.

‘ Jahon amaliyoti shuni ko'rsatadiki, jamg'arma darajasi yugori
bo'lgan mamlakatlar, boshqa shart-sharoitlar o‘zgarmagan holda,
f)datdz_l yuqori iqtisodiy o'sish sur'atlariga ega. Milliy iqtisodiyotga
investitsiyalar hajmini oshirish va uning iqtisodiy o'sishni
t.:a'ml‘nlashdagi rolini oshirishning muhim shartlaridan biri
jamg armalamin.g nisbatan yuqori va bargaror darajasini
?s{:}sl}:‘rl:i‘:;d:szsilb(:ﬁt ]till(mg'arma darajasi bargaror iqtisodiy

Sly ko'rsa ichidir. Keyingi 10 yillikda rivojlangan
tfn?m!akatla‘rda yalpi l(.:hk.i mahsulotninggo‘sishysur'ati o'rtaz:ha%,tl
Oﬁigﬁ{aﬁi g";‘;?l&a;?l.a;l 22,5 foizni tashkil etdi. To'planish tezlig}
darajasi 28 foind sis Fezllgt ham oshadi. Xususan, jamg‘arma

an ortiq bo‘lgan mamlakatlarda yalpi ichki
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mahsulotning qo‘shimcha o'sish sur'ati o‘rtacha 4,8 foizni,
jamg‘arma darajasi 30 foizdan ortiq bo‘lgan mamlakatlarda bu
ko‘rsatkich o‘rtacha 8,7 foizni tashkil etdi.

Xitoy va Janubiy Koreya kabi rivojlanayotgan mamlakatlarda
so'nggi 15 yil ichida kuzatilgan 10 foizlik iqtisodiy o'sish davrida
o'rtacha jamg'arma ulushi 30 foizni tashkil etdi. Rivojlangan
mamlakatlar tajribasi shuni ko‘rsatdiki, iqtisodiy o‘sishni yiliga 6
foizdan ortiq ta'minlash uchun milliy jamg'armalar yalpi ichki
mahsulotning kamida 25 foizini, investisiyalar esa 30 foizdan kam
bo‘Imasligi kerak.

Iqtisodiyoti o‘tish davridagi mamlakatlarda investitsiya
stavkalarining barqarorligi makroiqtisodiy o'sish sur’atlarining
bargarorligini ta’minlashga to‘sqinlik giladi.

Shuning uchun ham jamg‘armalarning iqtisodiyotdagi ulushi
bir qator rivojlanayotgan mamlakatlar darajasidan yuqori bo‘lsa-
da, ularning iqtisodiy o'sishga ta'siri nisbatan kichikdir. Shu
munosabat bilan jamg‘armalardan samarali foydalanish asosida,
birinchi navbatda, gimmatli qog'ozlar bozorini rivojlantirish
hisobiga barqaror igtisodiy o'sishni davom ettirishni ta’'minlash
magqgsadida aholining mavjud jamg'armalarining investitsiyalar
sifatida  iqtisodiyotga oqimini faollashtirish, shuningdek,
kapitalning tarmoglararo harakatini ta'minlash. Huquqiy hujjatlar
bazasini takomillashtirish asosida jamg'arma korxonalarining
investitsiya qilish samaradorligini oshirish zarur.

1.6. Makro va mikroigtisodiyotni rivojlantirishda
investitsiyalarning roli

Igtisodiyotni rivojlantirishda investitsiyalar yetakchi o'rin
tutadi, chunki investitsiyalar orqali korxonalar kapitalini
to‘'plashga erishiladi, buning natijasida mamlakatning ishlab
chiqarish quvvatlarining kengayishiga va iqtisodiy o'sishga
erishiladi. .

Investitsiyalar igtisodiy kategoriya sifatida bir qanf:ha funlfsn){a
va vazifalarni bajaradi, ularsiz hech qaysi davlat ic.ltlSOdl.yO.tl bir
tekis rivojlana olmaydi. Makro darajadagi investitsiyalar
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quyidagilarni ta'minlaydi:

- takror ishlab chiqgarishni kengaytirish siyosatini amalga
oshirish;

- ilmiy-texnikaviy taraqqiyotni jadallashtirish, mahalliy
mahsulotlarning raqobatbardoshligini ta’minlash, sifati va hajmini
oshirish;

- ijtimoiy sohalarni rivojlantirish (sog'ligni saqlash, ta'lim va
boshqalar);

- aholi farovonligini ta'minlashda muhim ahamiyatga ega
bo‘lgan uy-joy qurish, ichimlik suvi, gaz, elektr energiyasi bilan
ta'minlash muammolarini hal etish:;

- atrof-muhit va ekologiyaning ifloslanishining oldini olish;

- ijtimoiy ishlab chiqarishni tarkibiy qayta qurish Vva
iqtisodiyotning barcha tarmoglarini bir vaqtda rivojlantirish;

- Iqtisodiyotning real sektori va yetakchi tarmoglarin!
rivojlantirish ;

- hududlarning iqtisodiy salohiyatini oshirish va ularning
ixtisoslashuvini kuchaytirish;

- investitsiyalarni import va eksport gilish orqali milliy
igtisodiyotning xalqaro integratsiyasini mustahkamlash;

- sanoat uchun zarur xomashyo bazasini yaratish;

}-1 ishsizlik muammosini yumshatish yoki ma'lum darajada hal
etish;

- mamlakat harbiy-sanoat kompleksini mustahkamlash;

- davlatning mudofaa qobiliyatini ta'minlash;

- bir gator boshqa muammolarni hal qilish.

Ozbekiston Respublikasi uchun investitsiyalar, eng avvalo,
iqtisodiyotni yanada barqarorlashtirish uchun zarurdir. Real
investitsiyalarni jalb qilish (bino va inshootlarni qurish va
modernizatsiya qilish, zamonaviy texnika va uskunalarni sotib
olish) igtisodiyotning ishlab chiqarish salohiyatini oshiradi. Ishlab
chigarishga zamonaviy texnologiyalarni joriy etishga yo’naltirilgan

gweséc.itsiyalar qattiq raqobat sharoitida omon qolishga yordam
eradi.

Investitsiyalar mikro da

. . rajada ham muhim rol o'ynaydi. Shu
bilan birga, investitsiyalar, ynay

eng avvalo, quyidagi maqsadlarga
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erishish uchun zarur: korxona ishlab chiqgarish faoliyatini
kengaytirish va rivojlantirish; .

asosiy vositalarning ortiqcha jismoniy va ma'naviy eskirishiga
yo'l qo'ymaslik;

ishlab chiqarishning texnik va texnologik darajasini oshirish;

korxona mahsulotlarining raqobatbardoshligini ta'minlash va
sifatini oshirish;

atrof-muhitni muhofaza qilish tadbirlarini amalga oshirish;

aktsiyalarni sotib olish va kompaniyaning boshqa aktivlariga
investitsiya qilish.

Mikro darajadagi investitsiyalar pirovardida korxonalarning
kelajakda normal ishlashini, barqaror moliyaviy ahvolini va
maksimal (yuqori) foydani ta'minlash uchun zarurdir.

Shunday qilib, investitsiyalar makro va mikroiqtisodiyotni
rivojlantirishda muhim rol o'ynaydi, birinchi navbatda, takror
ishlab chiqarishni kengaytirish, tarkibiy o'zgarishlarni amalga
oshirish, korxonalar foydasini oshirish va shu asosda boshqa
ko'plab muammolarni ijobiy hal etish uchun imkoniyatlar yaratadi.

Mamlakatda investitsiya faolligining holati quyidagi
ko'rsatkichlar dinamikasi bilan tavsiflanadi:

- umumiy investitsiyalar; - YalMga investitsiyalar ulushi ;

- real qo’yilmalarning investisiyalarning umumiy hajmidagi
ulushi;

- investitsiyalarning texnologik tarkibi va uning o'zgarishi;

- real investitsiyalarning umumiy o'sishi;

- investitsiyalarda xorijiy investitsiyalarning ulushi;

-asosiy kapitalga yo'naltirilgan real investitsiyalar ulushi;

- to'g'ridan-to'g'ri  xorijiy investitsiyalarning xorijiy
investitsiyalardagi ulushi va boshqalar.

Bilvosita, lekin ob'ektiv ravishda investitsiya faoliyatining
holati quyidagi makroiqtisodiy ko'rsatkichlarning o'sish sur'atlari
bilan tavsiflanadi: milliy daromad; yalpi milliy mahsulot (YaMM) va
YalM; sanoat ishlab chiqarish hajmi; muayyan turdagi sanoat
mahsulotlarini ishlab chiqarish; gishloq xo'jaligi mahsuloti ishl.ab.
chigarish hajmi va boshqalar. Investitsion faollik holatln}
baholashda ushbu ko'rsatkichlarning ob'ektivligi shundan iboratki,
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b}:.l;O'rs?ﬂ(ichl.t:lming o'sish sur'atlarini investitsiyalarsiz tasavvur
g“ _bo'lmaydi. Bu ko'rsatkichlar investitsiyalardan u yoki bu
ka'ra]adg foydalanish samaradorligini tavsiflaydi. Agar ushbu
s: fsgd({chlamlng o'sish sur'ati investitsiyalarning o'sish
ratlaridan yuqori bo'lsa, bu investitsiyalardan foydalanish
samarac.iorl.lglr.u oshirish zarurligini ko'rsatadi va aksincha.
e kl_ie.ym.gl yillarda iqtisodiyotda faol amalga oshirilayotgan
fa;llli iy islohotlar va modernizatsiya jarayonlari investitsiya
o s%ltl;;l yanafia_ . osh'lrdi. Igtisodiyotga kiritilayotgan
milfi I l?ll aLar hajmining yildan-yilga sezilarli oshib borayotgani
nati'y] ishla c‘hlqa.rlsh. hajmining o'sishi hisobiga o‘zining ijobiy
natijalarini ko rs_atls‘h.lmkonini berayotir. Davlatimiz tomonidan
":)‘fﬁztt:tﬂya faoliyatini rivojlantirishga qaratilayotgan e’tibor va
glin -c'luvvat.la'sh samgrasida yalpi ichki mahsulot hajmi va
%in }lln\i'etst;swalar hajmi o'sish sur’atlarini ta’minlamoqda.

0 . L3 . .
keldi. at YalMga investitsiyalar salmog'ining oshishiga olib
tomg:;:f::;sjy zl.ami'n'g. _Iqtisodiyotni  rivojlantirishga  har
belei Jobly ta'sirini hisobga olgan holda quyidagi vazifalarni

elgilash magsadga muvofig:

iqtisi dliSh(l)ig chiqarish kuc_hlari va ishlab chiqarish vositalarini

infratuz)i,lma?arinrin:l?:klu: tIOYIaShtirgan holda turli  bozof
A antirish imKkoniyatini ish:

> - h yatini yaratish;
ko‘rsaggf(:::{ftd‘;‘l mkr‘or 1§hlab chigarish jarayoniga ijobiy ta'sir

5 qon% " bil:arc k: yo'nalish va imkoniyatlarni amalga oshirish;
yaratuvchi va m:ml fl‘(’;aﬂ?"gan'investorlarning qoniqarli ulushini
holda  moliyaviy a o‘?lgg 'ml"iy, Xususiyatlarini hisobga olgan
faollashtirish; ishnl - ta'minlovchi  infratuzilmalarni

»igtisodiyotni
inte%ratsiyalashuvinitezlashttirisllrll ' v Jahon igtisodiy  tizimiga

espublika  igtisodiyotinij N
. L, . rivojlantiri ' i
joriy etadial h:rlrlllg:rz}:sg a Zamonaviy texnika va texnologiyalarni

Portga mo'ljallangan mahsulotlar ishiab
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chiqarishni rivojlantiradi;

2) import o‘rnini bosuvchi mahsulotlar ishlab chiqarishni
yo'lga qo'yish va buning uchun iqtisodiyotning ustuvor
tarmoglariga to‘g'ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar jalb etish va
pirovardida aholi turmush darajasini (faoliyatini oshirish)
ta'minlash;

3) kichik biznes va xususiy tadbirkorlikni rivojlantirish, gishloq
xojaligi ishlab chiqarishini jadallashtirish hisobiga o'sib
borayotgan aholini ish bilan ta’minlaydji;

4) korxonalarning eskirgan ishlab chigarish quvvatlarini,
moddiy-texnika bazasini yangilaydi va texnik jihatdan gayta
jihozlaydi;

5) tabiiy resurslarni qayta ishlash korxonalarini yaratishga
yordam berish va boshqalar.

Nazorat savollari.

1.0'quv predmeti, magqsadi, vazifalari, tarkibiy tuzilishi va
boshqa o'quv predmetlari bilan alogasini tushuntirib bering?

2.Investitsiyalarning iqtisodiy mazmuni, mohiyatini va
ularning tasnifini tushuntiring?

3.Investitsion magsadlar va diversifikatsiyaning ahamiyatini
tushuntirib bering?

4.Asosiy fondlarni shakllantirishda kapital qo’yilmalarning
o’rni, moliyaviy va real qo’yilmalar o’rtasidagi nisbat qanday?

5.Investitsion o'sish omillari, investitsiya manbai sifatida
jamg'armalar mavjudligini tushuntiring?

27



